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Opinido

Examinamos as demonstracdes da Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido (passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Odebrecht Ambiental - Sumaré
S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacgoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfases
Operacao Lava Jato

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1.b as demonstracées contabeis, desde 2014
encontram-se em andamento investigacoes e outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério
Publico Federal e outras autoridades puUblicas, no contexto da chamada Operacao Lava Jato, que
investiga atos ilicitos que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo Odebrecht, do
qual a Companhia fazia parte em 31 de dezembro de 2016.

Em 1° de dezembro de 2016, foi assinado Acordo de Leniéncia pela Odebrecht S.A., controladora
indireta da Companhia, ja homologado pela 5 Camara de Coordenacdo e Revisao do Ministério
Publico Federal e pela 13 Vara Federal em Curitiba em 22 de maio de 2017. Ressalta-se, nessa
mesma nota, que apesar do acordo ter sido firmado pela Odebrecht S.A., 0 mesmo tem seus efeitos
estendidos para todas as empresas do grupo econdmico. A Administracao entende que tais efeitos,
caso existentes, nao afetarao significativamente as demonstracoes contabeis da Companhia em 31
de dezembro de 2016. Nossa opinidao nao esta modificada em relacao a esse assunto.



|IBDO

Alienacdo do controle acionario

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1.a as demonstracdes contabeis, em 27 de outubro de
2016, a Odebrecht S.A. firmou contrato para alienacao da totalidade de sua participacao,
equivalente a 70%, do capital social da ODB Ambiental, controladora indireta da Companhia a época
(“Transacao”). A Transacao foi concluida 25 de abril de 2017, quando a Companhia deixou de fazer
parte do Grupo Odebrecht.

A Administracao entende que a Transacdo que resultou na alteracdo do controle acionario nao afeta
significativamente as demonstracdes contabeis da Companhia em 31 de dezembro de 2016, bem
como nao gerara alteracao negativa nas premissas que fundamentaram seu plano de negocios. Nossa
opinido nao esta modificada em relacao a esse assunto.

Outros assuntos
Auditoria do exercicio anterior

As demonstracdes contdbeis da Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A. para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outro auditor
independente que emitiu relatério em 01 de abril de 2016 com opinidao sem modificacdo sobre essas
demonstragdes contabeis, mas contendo paragrafo de énfase sobre o assunto Operacdo Lava Jato,
mencionado na nota explicativa n° 1 as demonstracdes contabeis.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracées contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdoes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracées contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacdes falsas
intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao;

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar ddvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa

independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Sao Paulo, 20 de junho de 2017.
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2015 Passivo e patrimonio liquido  (Passivo a descoberto)

Nota
Ativo explicativa 2016
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 103 607
Contas a receber 6 9.840 9.925
Adiantamentos a fornecedores 7 2.881 3.115
Outros ativos 977 768
13.801 14.415
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 13 17.543 10.311
Outros ativos 771 640
18.314 10.951
Imobilizado 906 622
Intangivel 8 98.471 95.502
117.691 107.075
Total do ativo 131.492 121.490

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Circulante
Fornecedores
Empréstimos
Debéntures
Salarios e encargos sociais
Tributos a pagar
Obrigagdes com o poder concedente
Outros passivos

N&o circulante
Debéntures
Partes relacionadas
Provis6es para contingéncias
Tributos a pagar

Patrimdnio liquido (Passivo a descoberto)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido (Passivo a de

scoberto)

Nota

explicativa 2016 2015
9 13.995 11.111
10 5.180
11 11.986 16.919
1.492 1.647
2171 1.529
14 26.542 28.819
750 4.123
56.936 69.328
11 61.248 64.715
12 43.019 5.304
15 40 311

2.521
106.828 70.330

16

2.033 2.033
(34.305) (20.201)
(32.272) (18.168)
131.492 121.490




Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outr  a forma

Operagoes continuadas
Receita liquida de senigos
Custos dos senvicos prestados
Lucro bruto
Despesas operacionais
Gerais e administrativas
Outras receitas, liquidas
Lucro (prejuizo) operacional
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro, liquido
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicd o social

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por agéo basico e diluido de operagées con  tinuadas atribuivel aos acionistas
da Companhia durante o exercicio (expressoem R$ po  r acéo)

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstrag@es financeiras.

Nota
explicativa 2016 2015
17 (a) 65.633 35.733
17 (b) (52.271) (35.245)
13.362 488
17 (b)
(12.620) (15.405)
134
876 (14.917)
17 (c)
1.024 1.165
(23.236) (16.114)
(22.212) (14.949)
(21.336) (29.866)
13 (b) 7.232 10.091
(14.104) (19.775)
16 (b) (6,94) (9,73)




Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Demonstracdo das mutac¢des no patrimonio liquido (pa
Em milhares de reais

Ssivo a descoberto)

Em 1°de janeiro de 2015
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2015

Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2016

Capital Prejuizos

social acumulados Total

2,033 (426) 1.607
(19.775) (19.775)

2,033 (20.201) (18.168)
(14.104) (14.104)

2.033 (34.305) (32.272)

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstrag@es financeiras.



Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fuxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social

Ajustes
Depreciacao e amortizagdo
Valor residual do ativo imobilizado baixado
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa
Provisdo para contingéncias
Margem de lucro de construcéo
Juros e variagdes monetarias, liquidos

VariagOes nos ativos e passivos
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a pagar
Obrigagdes com o poder concedente
ProvisGes para contingéncias
QOutros passivos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Huxos de caixa das atividades de investimentos
AdicOes ao imobilizado
AdicBes ao intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen  tos
Huxos de caixa das atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos
Amortizagoes de empréstimos
Juros pagos de empréstimos
Ingressos de debéntures
Juros pagos de debéntures
Partes relacionadas
Caixa liquido proveniente das atividades de financi  amentos
Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercici o

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstrag@es financeiras.

2016 2015
(21.336) (29.866)
3.485 1.685

43 16
828
(263) 311
(120) (189)
16.249 15.776
(1.114) (12.267)
(743) (9.925)
234 (3.115)
(340) (1.408)
1.164 9.296
(155) 1.647
3.164 1.397
(3.791) (37.917)
®)
(3.371) 1538
(4.960) (50.754)
(117) (704)
(4.827) (7.468)
(4.944) (8.172)
30.000
(5.266) (55.000)
(311) (2.441)
73.701
(22.738)
37.715 6.560
9.400 52.820
(504) (6.106)
607 6.713
103 607




Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informagdes gerais

A Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A. (“Companhia”) foi constituida em 19 de novembro de
2014, com o objetivo de explorar a concessado do servico publico de dgua e esgotamento
sanitario do Municipio de Sumaré, Estado de S&o Paulo.

Em 19 de dezembro de 2014, a Companhia assinou o contrato de concessao com prazo de
vigéncia de 30 anos, que compreende 0s servicos publicos de abastecimento de agua
potavel e esgotamento sanitario, incluindo a gestdo comercial de todas as atividades,
estudos técnicos, projetos, servicos e obras necessarias a complementacdo, adequacao e
modernizacdo do sistema, bem como a realizacdo de atividades correlatas, servicos
complementares e a exploragdo de fontes de receitas autorizadas, decorrente da
Concorréncia n® 04/2014 do Municipio de Sumaré, que prevé o reajuste anual pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e opcéo para renovacdo do prazo. Em
junho de 2015, a Companhia iniciou sua operagao.

Em 10 de dezembro de 2015, o Ministério Publico e a Prefeitura Municipal de Sumaré
assinaram o Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta com a finalidade de
antecipar a universalizacdo do servi¢o de tratamento de esgotamento sanitario de 2028 para
2022. Em consequéncia, a Companhia, como interveniente, acordou juntamente com o
poder concedente, a postergacdo do saldo a pagar de outorga, desde novembro de 2015
até a assinatura do 1° Aditivo ao Contrato de Concessdo para reequilibrio econdmico
financeiro, assinado em 30 de novembro de 2016.

Em 29 de dezembro de 2016, a controladora Odebrecht Ambiental S.A. (“ODB Ambiental”)
transferiu a totalidade das ac¢bGes detidas na Companhia para a Odebrecht Ambiental
Participacdes em Saneamento S.A. (“‘OAPS”). Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia
era parte integrante do Grupo Odebrecht (“Grupo”).

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta excesso de passivos circulantes
sobre ativos circulantes no montante de R$ 43.135 (31 de dezembro de 2015 - R$ 54.913),
apurou prejuizo no exercicio no montante de R$ 14.104 (2015 - R$ 19.775), bem como
passivo a descoberto de R$ 32.272 (2015 - R$ 18.168), principalmente em funcédo de: (i)
outorga a pagar ao poder concedente, cujos pagamentos voltaram a ser realizados
decorrente da assinatura do 1° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, conforme descrito
em paragrafo anterior nesta nota; (ii) emissdo de debéntures, cujos juros comecaram a ser
pagos em julho de 2016 com recursos do mutuo contratado junto a controladora. O prejuizo
apresentado no exercicio estava dentro do planejado em fungdo da Companhia estar em
fase inicial de suas atividades. A Administracdo da Companhia estima que ira gerar ingresso
operacional de R$ 667.139 nos préximos 5 anos e cumprird as obrigagbes contratuais e
financeiras de curto prazo, além de j4 estar em negociacdo com as principais instituicdes
financeiras para captacdo de nova divida de longo prazo e renegociacdo das dividas
existentes. A previsdo de arrecadacdo para o ano de 2017 é de R$74.518 mil (n&o
auditado).
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(@)

(b)

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reestruturagéo societéria

Em 27 de outubro de 2016, a Odebrecht S.A. (“*ODB") firmou contrato para alienacdo da
totalidade de sua participacdo, equivalente a 70%, do capital social da ODB Ambiental,
controladora direta da Companhia a época (“Transacao”).

A Transacéo foi devidamente aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica
- CADE em 14 de dezembro de 2016, sendo que o seu fechamento definitivo e a troca
efetiva do controle da ODB Ambiental encontravam-se sujeitos a outras condi¢cdes habituais
em operacBes dessa natureza, como a obtencdo de anuéncias do Poder Publico e
Financiadores. Até que a venda fosse efetivamente concluida, com o efetivo implemento de
todas as condi¢Ges, o controle direto e indireto da Companhia, bem como os planos da atual
Administracdo, permaneceram inalterados.

ApOs reorganizacdo societaria ocorrida em 29 de dezembro de 2016 e a implementacéo de
todas as condi¢des pertinentes, a Transacgédo foi concluida em 25 de abril de 2017, tendo
sido alienada, pela ODB, a totalidade de suas a¢Bes no capital da OAPS, empresa que
congrega as participacdes dos ativos da ODB Ambiental envolvidos na Transacao e atual
controladora indireta da Companhia, para 0 BR Ambiental Fundo de Investimento em
Participac6es Multiestratégia, administrado pela Brookfield Brasil Asset Management
Investimentos Ltda. e controlado pela Brookfield Asset Management, Inc. O Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS mantém sua
participacdo de 30% no capital social da OAPS.

Em virtude da concluséo da alienagéo pela ODB, em 25 de abril de 2017, da totalidade das
suas acoes detidas no capital social OAPS, esta possui capacidade financeira para suportar
eventuais necessidades para honrar seus compromissos de curto prazo.

Toda a estrutura técnica da ODB Ambiental, tais como o seu quadro de funcionarios e sua
capacidade técnica, operacional e financeira, foram transferidos para a OAPS e permanece
inalterada, garantindo, portanto, a manutencao de todos 0s compromissos.

Em relacdo & Companhia, a Transacdo resultou na alteracdo de seu controle societario
direto, sem gerar impactos no dia a dia de sua operacao, na execu¢ao de seus contratos ou
na relacdo com parceiros e contrapartes.

Operagéao Lava-Jato

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigacdes e
outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades
publicas, no contexto da chamada Operacdo Lava-Jato, que investiga, principalmente,
praticas de corrupcdo e lavagem de capitais, e que também envolvem empresas, ex-
executivos e executivos, ex-empregados e empregados do Grupo, do qual a Companhia
fazia parte até 25 de abril de 2017. No contexto dessas investigacfes, ressalta-se que a
Companhia nédo foi objeto de qualquer mandado de busca e apreenséo.
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 1° de dezembro de 2016, foi assinado Acordo de Leniéncia pela antiga controladora
indireta da ODB Ambiental (ODB), j& homologado pela 58 Camara de Coordenacgdo e
Revisdo do Ministério Publico Federal e pela 132 Vara Federal em Curitiba em 22 de maio
de 2017, produzindo assim os efeitos civeis inerentes. O Acordo foi tornado publico pelo
Ministério Publico Federal, que ja esta postulando a aplicacdo de suas clausulas em juizo. A
ODB também firmou acordo de mesma natureza com o Departamento de Justica
Americano. Ressalta-se que a Companhia ndo é subscritora dos mencionados Acordos e
gque os mesmos foram firmados pela ODB, sendo seus efeitos estendidos para todas as
empresas pertencentes ao seu Grupo Econémico, de forma que a Companhia ndo assumiu,
nem assumird responsabilidade pelo pagamento da sancéo pecuniaria neles previstas.

Em 30 de janeiro de 2017, o Supremo Tribunal Federal homologou as colaboracdes
premiadas dos executivos, e ex-executivos do Grupo na Operacdo Lava-Jato. Até o
presente momento, o conteudo das colaboracBes é objeto de investigacdo por parte das
autoridades brasileiras.

A Administracdo reforca que, no limite do seu conhecimento, ndo existe envolvimento da
Companhia, seus executivos ou funcionarios nas referidas investigacbes e desconhece
qualquer relacionamento e/ou pagamentos por parte da Companhia para as empresas e
pessoas alvos envolvidas nas citadas investigacfes que nao estivessem baseados em
contratos legalmente validos ou em conformidade com prestacbfes de servicos e/ou
transacdes em condi¢bes usuais de mercado.

Desta forma, tendo em vista que o Acordo de Leniéncia beneficia todas as empresas que
integravam o Grupo Odebrecht quando da sua celebracdo, de forma que elas néo
assumirdo responsabilidade pelo pagamento da sancao pecuniaria nele prevista, no melhor
conhecimento da Administracdo da Companhia, ndo h& razdo para determinar que a
Companhia serd afetada pelos resultados das referidas investigacbes, seus
desdobramentos e de suas consequéncias. Assim, a Administracdo da Companhia entende
gque ndo ha razdo para que eventuais efeitos da Operacdo Lava Jato, caso existentes,
afetem significativamente as demonstracdes contabeis da Companhia em 31 de dezembro
de 2016.

Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras
estdo descritas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em

todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢cdo em contrério.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em
20 de junho de 2017.
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2.2

2.3

23.1

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacédo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”), e evidenciam todas as informacdes
relevantes préprias das demonstragfes financeiras, e somente elas, as quais estéo
consistentes com as utilizadas pela administracéo na sua gestao.

Estas demonstrac6es financeiras foram preparadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia e sédo apresentadas em milhares de Reais, exceto se indicado de outra forma.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacdo de demonstracfes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e
estimativas séo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota
3.

A Companhia ndo possuiu outros resultados abrangentes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e 2015. Dessa forma, a demonstracdo de resultados abrangentes nessas
datas ndo esta sendo apresentada.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com
risco insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificagao

A Companhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob a categoria de
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos

financeiros foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apo6s a data do balanco.
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2.3.2

2.3.3

(@)

(b)

24

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconhecimento e mensuracéo

Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transacdo para todos os ativos financeiros ndo classificados ao valor justo por meio do
resultado. As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na
data da negociagéo.

Impairment de ativos financeiros e nao financeiros
Ativos financeiros mensurados ao custo amortiza do

A Companhia avalia na data da emisséo do balanco se existe evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Ativos ndo financeiros

Os ativos que estao sujeitos a amortizagcdo sao revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do
impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa “UGC").

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber pela prestacdo de servicos no
decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a
um ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario,
estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo menos a provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, calculada com base na andlise dos créditos e registrada no
montante considerado pela Administragcdo como suficiente para cobrir perdas nas contas a
receber.
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2.5

(@)

(b)

2.6

2.7

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos intangiveis
Sistema de 4gua e esgoto

A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar aos usuéarios pelos
servicos prestados de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, presente nos
contratos de concessdo, em atendimento a Interpretacdo Técnica ICPC 01 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (ICPC 01), correlacionadas a norma interpretativa internacional
IFRIC 12 - Contratos de Concessao, e a Orientacdo OCPC 05 desse mesmo Comité.

O ativo intangivel é avaliado pelo valor justo, determinado pela receita estimada de
formacdo da infraestrutura necesséria para prestacado dos servicos de concessao publica.
Essa receita foi estimada considerando os investimentos efetuados pela Companhia na
aquisicdo, melhoria e formacdo da infraestrutura e a respectiva margem de lucro,
determinada com base nos correspondentes custos de envolvimento da concessionaria na
formacao do seu ativo intangivel.

O ativo intangivel tem sua amortizacao iniciada quando estiver disponivel para ser utilizado
nas operacdes da Companhia e, até este momento, 0s investimentos realizados séo
avaliados a valor justo e classificados como intangivel em formacéo.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou o prazo final da
concessao, 0 que ocorrer primeiro.

Direito de concesséao
O direito de concesséo refere-se a outorga registrada na concesséo no ativo intangivel e as
respectivas obrigagbes relacionadas aos pagamentos futuros (exigibilidades) estédo

registradas no passivo circulante e nao circulante.

O direito de outorga foi registrado a valor presente, sendo a amortizacdo calculada
linearmente com base no prazo do contrato de concesséo.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigac@es a pagar por bens ou servi¢cos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes.

Os saldos sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros.

Empréstimos e debéntures

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacao e
sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidacdo, é reconhecida
na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os valores estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.
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2.8

29

2.10

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As taxas pagas de empréstimos e debéntures sdo reconhecidas como custos da transacédo
dos empréstimos e debéntures, uma vez que seja provavel que uma parte ou todo dos
empréstimos e debéntures sejam sacados.

Os empréstimos e debéntures séo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo por, pelo menos,
doze meses apds a data do balanco.

Obrigacdes com o poder concedente

A Companhia reconhece a obrigacdo com o Poder Concedente, pelo direito de explorar o
objeto da concesséao, quando seu valor é conhecido ou calculavel e previsto em contrato. Se
0 prazo de pagamento for equivalente a um ano ou menos, € classificada no passivo
circulante. Caso contrario, € apresentada no passivo ndo circulante. Tais valores, quando
relevantes, sdo registrados a valor presente e apropriados ao resultado com base no prazo

do contrato.
Imposto de renda e contribuicéo social corrente s e diferidos

O imposto de renda e contribuicéo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e adicbes ou exclusbes
temporarias. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagcéo desses
créditos diferidos, sdo de 25% de imposto de renda e de 9% para a contribui¢cdo social.

Com base em projecdes de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenérios que podem sofrer alteragdes, os tributos diferidos ativos séo
reconhecidos por ser provavel que o lucro futuro tributavel sera compensado com os saldos
de prejuizos fiscais e base negativa acumulados.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem o0s
tributos diferidos.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo
gquando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente
pagos excedem o total devido na data do relatério.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacdo
de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida
dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com
seguranca, € provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as entidades e
quando critérios especificos tiverem sidos atendidos para cada uma das atividades da
Companhia, conforme descricdo a seguir. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as
especificacbes de cada prestacdo de servicgo.
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(@)

(b)

2.11

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita de servigos

O resultado das operacbes é apurado em conformidade com o regime contébil de
competéncia de exercicio, sendo as receitas referentes a prestacdo de servicos de
fornecimento de 4gua e coleta de esgoto. As receitas incluem ainda, parcela ndo faturada
gque representam receitas incorridas, cujo consumo foi realizado, mas ainda néo foi faturado
até o final de cada periodo.

Receita de construcao

A receita de construcdo foi estimada considerando os gastos incorridos pela Companhia na
formacgdo da infraestrutura e a respectiva margem de lucro, determinada com base nos
correspondentes custos de envolvimento da Companhia na formacdo do seu ativo
intangivel, presente no contrato de concessao publica (ICPC 01 (R1) e OCPC 05, ja que a
Companhia adota como pratica a terceirizacdo dos servicos de construgdo, com riscos de
construcdo assegurados nos contratos de prestacdo de servicos e por seguros especificos
de construcao.

A receita de construcdo é determinada e reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) do
Comité de Pronunciamentos Contabeis — Contratos de Concessdo, segundo o método de
porcentagem de conclusdo, mediante incorporacdo da margem de lucro aos respectivos
custos incorridos no més de competéncia. A margem de lucro utilizada em 2016 e 2015 é de
2% para os contratos de concessdes publicas (intangivel).

Essa receita € reconhecida juntamente com o0s custos de construgdo na demonstragdo do
resultado de sua competéncia, e esta diretamente relacionada aos respectivos ativos
formados (ativo intangivel).

Novas normas que ainda ndo estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o
exercicio de 2016. A adoc¢do antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Procedimentos Contabeis (CPC):

« IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi
publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a
orientacdo no IAS 39, que diz respeito a classificacdo e a mensuracdo de
instrumentos financeiros. O IFRS 9 mantém, mas simplifica, o modelo de
mensuracdo combinada e estabelece trés principais categorias de mensuragéo para
ativos financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e valor justo por meio do resultado. Traz, ainda, um novo modelo de
perdas de crédito esperadas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas.
O IFRS 9 abranda as exigéncias de efetividade do hedge, bem como exige um
relacionamento econémico entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o
indice de hedge seja 0 mesmo que aquele que a administragéo de fato usa para fins
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(@)

(b)

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

* IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - Essa nova norma traz os principios
gue uma entidade aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela é
reconhecida. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 -
"Contratos de Construcdo”, IAS 18 - "Receitas" e correspondentes interpretacdes. A
administracao estd avaliando os impactos de sua adocao.

* IFRS 16 — “Arrendamentos” — Essa norma aborda a classificagdo, a mensuragéo e o
reconhecimento dos contratos de arrendamento. A versdo completa do IFRS 16 foi
publicada em janeiro de 2016, com vigéncia para 1° de janeiro de 2019. A
Administracdo esté avaliando os impactos de sua adogéo.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretacfes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razodveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicao,
as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade
de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para 0 proximo
exercicio social estdo contempladas a seguir:

Imposto de renda, contribuicdo social e outros impo stos

A Companhia reconhece provisdes por conta de situacées em que é provavel que valores
adicionais de impostos forem devidos. Quando o resultado final dessas questdes € diferente
dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e
passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.
Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Companhia mantém o registro de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre
as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social; e (ii)
receitas e despesas contabeis temporariamente nao tributdveis e indedutiveis,
respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracéo futura de
lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da
Companhia. Essas estimativas estdo contidas no Plano de Negécios, que € aprovado
anualmente pela Administracdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a projecdo
de lucros tributaveis. Se essas projecfes indicarem que os resultados tributdveis ndo serdo
suficientes para absorver os tributos diferidos, sdo feitas as baixas correspondentes a
parcela do ativo que ndo serd recuperada. Os prejuizos fiscais e bases negativas da
contribuigdo social ndo expiram no ambito tributario brasileiro.
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(c)

(d)

(e)

4.1

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconhecimento de receita de construcéo

A Companhia usa o método de porcentagem de conclusdo para contabilizar seu contrato de
construcdo. O uso deste método requer que a Companhia estime o estagio de execuc¢ao de
cada contrato até a data-base do balango patrimonial como uma proporcao entre 0s custos
incorridos com 0s servigos até entdo executados e o total dos custos or¢cados (Nota 2.10

(b))
Receita ndo faturada

A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas porém incorridas, cujo servigo foi
prestado, mas ainda ndo foi faturado até o final de cada periodo. Essas receitas s&o
contabilizadas na data da prestacao do servigo, como contas a receber de clientes a faturar,
com base em especificacBes de cada prestacdo de servico, de forma que as receitas se
contraponham aos custos em sua correta competéncia.

Vida util do ativo intangivel

Os ativos intangiveis da concessao sao amortizados pelo método linear e refletem o periodo
em que se espera que os beneficios econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela
Companhia, podendo ser o prazo final da concessao, ou a vida util do ativo, o que ocorrer
primeiro.

O ativo intangivel tem a sua amortizacao iniciada quando esta disponivel para uso, em seu
local e na condi¢cdo necesséria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela
Companbhia.

Gestdo de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Consideracgfes gerais

A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber, fornecedores, empréstimos, financiamentos,
debéntures e partes relacionadas.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operacgfes. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operacg0Oes é feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e
o0 patriménio da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia nao participou de operacbes envolvendo instrumentos

financeiros derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante o exercicio findo em 31
de dezembro de 2016 e o0 2015.
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(b)

4.2

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco de crédito

A politica da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se
sujeitar no curso de seus negoécios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis sao
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas
contas a receber.

Os critérios para constituicdo da Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (“PCLD")
sdo os titulos a receber de usuérios particulares vencidos ha mais de 180 dias e de 6rgéos
publicos vencidos ha mais de 720 dias. Apesar de ser um critério quantitativo, devido ao tipo
de servigo que a Companhia presta ser um servi¢o essencial, 0 ndo pagamento pelo usuério
final do titulo vencido geraria a interrupgéo do servigo. Dessa forma, a Companhia considera
que o critério para constituicdo da PCLD é suficiente para cobrir eventuais perdas nesses
titulos.

A Companhia possui créditos de realizacdo duvidosa no montante de R$ 828, para fazer
face aos riscos de crédito (Nota 6).

O risco de crédito também decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e
instituicbes financeiras.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentacdo do relatério € o valor
contabil dos titulos classificados como equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e
instituicdes financeiras e contas a receber na data do balango (Notas 5 e 6).

Risco de liquidez

Para administrar a liquidez do caixa sao estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo
custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital as acionistas ou, ainda, emitir novas agées ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total.

A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e debéntures (incluindo

valores circulantes e nao circulantes), conforme demonstrados no balanco patrimonial,
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa.
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4.3

(i)

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O capital total € apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no

balanco patrimonial, com a divida liquida.

O indice de alavancagem financeira no exercicio findo em 31 de dezembro 2016 e 2015,

pode ser assim sumariado:

2016 2015
Total de empréstimos (Nota 10) 5.180
Total de debéntures (Nota 11) 73.234 81.634
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (103) (607)
Divida liquida 73.131 86.207
Total do patriménio liquido (passivo a descoberto) (32.272) (18.168)
Total do capital 40.859 68.039
indice de alavancagem financeira - % 179% 127%
Instrumentos financeiros por categoria
Os instrumentos financeiros da Companhia séo classificados da seguinte forma:
2016 2015
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 103 607
Contas a receber 9.840 9.925
9.943 10.532
Qutros passivos financeiros
Fornecedores (13.995) (11.111)
Empréstimos (5.180)
Debéntures (73.234) (81.634)
Obrigagdes com o poder concedente (26.542) (28.819)
Partes relacionadas (43.019) (5.304)
Outros passivos (750) (4.123)
(157.540) (136.171)
Caixa e equivalentes de caixa
2016 2015
Fundo fixo 15 15
Bancos conta movimento 88 190
Aplicacoes financeiras (i) 402
103 607

O saldo de aplicacdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 esta representado por
operagdo compromissada com banco de primeira linha, sendo a remuneragéo relacionada a

uma variagdo média de 99% do Certificado de Depoésito Interbancério (“CDI”).
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber

2016 2015
Contas a receber de clientes
Concessodes publicas 10.668 9.925
Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa ("PCLD") (828)
9.840 9.925
A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:
2016 2015
Avencer 4.125 3.819
Vencidos
Até 30 dias 1.870 2.106
De 31 a 60 dias 504 874
De 61 a 90 dias 193 447
De 91 a 180 dias 444 563
De 181 a 720 dias 747
Valores a faturar 2.862 2.250
Contas a receber de clientes 10.745 10.059
PCLD (828)
Arrecadagoes a identificar 77) (134)
9.840 9.925

O critério para constituicdo da PCLD sdo os titulos a receber de usuarios particulares
vencidos ha mais de 180 dias e 6rgéos publicos vencidos ha mais de 720 dias.

Em 31 de dezembro de 2016, a PCLD possui o valor de R$ 828 e a analise dos vencimentos
estd apresentada abaixo:

2016

De 181 a 720 dias 828

Adiantamento a fornecedores

O saldo de R$ 2.881 (2015 — R$ 3.115) refere-se, substancialmente, ao adiantamento
contratual para o fornecedor Capital Humano Obras e Servigos Ltda., que presta servicos
técnicos e fornecem equipamentos e materiais para execu¢do de obras no sistema de
esgotamento sanitario e abastecimento de agua. O saldo devera ser compensado conforme
a execucéo do servico.

22



10

(@)

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe

em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

s financeiras

Intangivel
Sistema de agua Direito de Intangivel em
e esgoto concessado Softwares formacao (i) Total
Custo de aquisi¢io
Saldo inicial em 1°janeiro de 2015 87.685 2.209 89.894
Adicdes 783 8.689 9.472
Transferéncias 2.681 (2.681)
Ajuste a valor presente (2.244) (2.244)
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 3.464 85.441 8.217 97.122
Amortizagao acumulada
Amortizagio (83) (1.537) (1.620)
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 (83) (1.537) (1.620)
Valor contabil liquido 3.381 83.904 8.217 95.502
Custo de aquisi¢ao
Saldo inicial em 1°janeiro de 2016 3.464 85.441 8.217 97.122
Adicdes 2.328 138 4.201 6.667
Baixas (53) (53)
Transferéncias 5.138 295 (5.669) (236)
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 10.877 85.441 433 6.749 103.500
Amortizagdo acumulada
Saldo inicial em 1°janeiro de 2016 (83) (1.537) (1.620)
Amortizagio (525) (2.852) (42) (3.419)
Baixas 10 10
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 (598) (4.389) (42) (5.029)
Valor contabil liquido 10.279 81.052 391 6.749 98.471
Vida util (@anos) 5a30 30 5a10

O intangivel em formacéo refere-se aos investimentos na construgdo da estacdo de
esgotamento sanitario do Municipio de Sumaré, com previsdo de conclusdo em dezembro

de 2019.

Fornecedores

2016 2015
Aquisicdo de infraestrutura 1.720 1815
Senvicos e materiais para operagao 12.161 8.359
Outros 114 937
13.995 11111
Empréstimos
Composicao
Modalidade e encargos Taxa efetiva de
financeiros anuais juros anual Vencimentos 2015
Capital de giro (CCB)
CDI-2,20% a 4,16% 16,35% a 16,44% jul/2016 a ago/2016 5.180
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Movimentagéo
2016 2015
Saldo no inicio do exercicio 5.180 30.142
(+) Adig&o de principal 30.000
(+) Adigéo de juros 397 2.479
(-) Amortizagdo de principal (5.266) (55.000)
(-) Amortizac&o de juros (311) (2.441)
Saldo no final do exercicio 5.180
Debéntures
Composicao
Custos de
Encargos Taxa efetiva de transagao Saldos dos
Instituicdo financeira Série Emisséo financeiros anuais juros anual Vencimento incorridos  custos a apropriar 2016 2015
Bradesco Unica abr/2015 CDI+4,55% 21,25% jun/2020 1.299 (909) 74.143 82.803
(-) Custos de transacédo (909) (1.169)
Total 1.299 (909) 73.234 81.634
Total de debéntures curto prazo 12.246 17.179
(-) Custo de transacéo (260) (260)
Circulante 11.986 16.919
Total de debéntures longo prazo 61.897 65.624
(-) Custo de transacéo (649) (909)
Néo circulante 61.248 64.715
73.234 81.634
Movimentacao
2016 2015
Saldo no inicio do exercicio 81.634
(+) Novas emissdes 75.000
(+) Encargos financeiros 14.078 7.803
(-) Amortizagéo juros (22.738)
(+/-) Custos de transagdo 260 (1.169)
Saldo no final do exercicio 73.234 81.634
Prazo de vencimento
2016
2018 24479
2019 24479
2020 12.290
61.248
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Garantias e outras informacdes relevantes
As debéntures estédo garantidas pelo suporte de seu acionista controlador.
Clausulas contratuais restritivas -  Covenants

A Companhia possui em seu contrato de debéntures clausulas restritivas que obrigam o
cumprimento de garantias especiais.

A consequéncia para o ndo cumprimento desses compromissos € a possibilidade de
antecipacdo do vencimento da divida.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia obteve waiver da instituicdo financeira para
resguardar o indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD.

Partes relacionadas

Passivo
ndo circulante Resultado

Partes Custos/despesas Resultado
relacionadas operacionais financeiro

2016 2015 2016 2015 2016 2015

0APS 43019 (393) (572)
ODB Ambiental 5.304 (4619) (3.118) (3.155) (784)

43019 5.304 (5012) (3.118) (3.727) (784)

O saldo refere-se ao contrato de matuo com remuneracao de 100% do CDI acrescido de 4%
ao ano, com vencimento em 31 de dezembro de 2018 e ao rateio de despesas e servigos
prestados pelo acionista controlador, conforme contrato entre as partes.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Composicdo, expectativa de realizagdo e movime ntacdo de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos.

Composi¢éo no balanco patrimonial (n&o circulante) 2016 2015
Ativo diferido 17.967 10.787
Passivo diferido (424) (476)

17.543 10.311

Conforme o estudo técnico preparado pela administracdo da Companhia, os lucros
tributaveis futuros permitem a recuperacdo do ativo fiscal diferido e liquidacdo do passivo
fiscal diferido existentes, conforme estimativa a seguir:
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

s financeiras

Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses

Expectativa de realizagdo do ativo diferido € como segue:
2017
2018
2019
2020
2026

Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liquidado depois de 12 meses

Expectativa de realizagéo do passivo diferido € como segue:
2023
2024
2025
2026

2016

718
17.249

17.967

718
718
718
15.730
83

17.967

(424)

(15)
(227)
(182)

(424)

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serdo revisadas
durante os respectivos periodos. Os referidos créditos sdo passiveis de compensacdes com
lucros tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de prescricao.

A movimentag&o dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
durante o exercicio, sem levar em consideracdo a compensacao dos saldos é a seguinte:

Ativo fiscal diferido
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL

Provisbes
Lei 12.973

Passivo fiscal diferido

Receita e custo de construgdo
Capitalizacdo de juros e custo de transagdo

Reconciliacdo da aliquota nominal com a taxa ef

etiva

Reconhecido na

demonstragdo do
2015 resultado 2016
7510 7.920 15.430
106 18 124
3.171 (758) 2413
10.787 7.180 17.967
(79) 37) (116)
(397) 89 (308)
(476) 52 (424)

O imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro da Companhia difere do valor teérico
que seria obtido com o uso da aliquota de imposto de renda e contribuicdo social nominal,

aplicavel, como segue:
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2016 2015
Resultado antes de imposto de renda e contribui¢do social (21.336) (29.866)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social & aliquota nominal 7.254 10.154
Efeito das exclusdes permanentes (22) (63)
Receita de imposto de renda e contribuicdo social 7.232 10.091

Lei n® 12.973 de 13 de maio de 2014

Em 1° de janeiro de 2015 entrou em vigor a Lei no 12.973/14, tendo em vista que a
Companhia decidiu ndo antecipar os efeitos desta lei em 2014. A partir de 2015, foram
abertas as subcontas para registro das diferencas positivas e negativas entre os valores dos
ativos mensurados conforme a legislacdo societaria e os valores mensurados de acordo
com os critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito
tributario desses ajustes seja dado a medida da realizacdo desses ativos.

Obrigacdes com o poder concedente

Refere-se a outorga fixa a pagar ao poder concedente pela exploracdo e utilizacdo dos bens
afetos ao contrato de concesséao via subdelegacéo dos servicos de coleta e tratamento de
esgoto e gestdo comercial da agua no Municipio de Sumaré.

O valor total da obrigacdo com o poder concedente é de R$ 91.000 dividido em 14 parcelas
ajustadas a valor presente pela taxa de desconto de 8,56% ao ano, que se refere a taxa
interna de retorno do contrato de concessdo. A primeira parcela foi paga no ato da
celebracao do contrato de concessao, com valor equivalente a 25% do valor total da outorga
(R$ 22.750). A segunda parcela, que tem o mesmo valor da primeira, foi paga em 17 de
junho de 2015. Em julho de 2015, iniciou-se a amortizacdo mensal no valor de R$ 3.792,
tendo sido pago o valor de R$ 15.167. Em 17 de outubro de 2015 os pagamentos foram
suspensos, conforme Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta, e foram
retomados em dezembro de 2016, conforme mencionado na Nota 1.

ProvisBes para Contingéncias

Contingéncias

Reclamacdes trabalhista e
civeis previdenciarias Total

Em 31 de dezembro de 2014

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 205 106 311
Em 31 de dezembro de 2015 205 106 311
Debitado (creditado) a demonstracéo do resultado

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetéria) 95 95
(-) Reducdes decorrentes de remensuracéo e valores ndo usados, estornados (251) (106) (357)
(-) Reducgdes decorrentes de pagamentos (9) 9)
Em 31 de dezembro de 2016 40 40
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Causas possiveis

A Companhia possui processos judiciais em andamento de natureza civeis e trabalhistas,
nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, nos quais tem
expectativa de perda possivel. Para essas ac¢des ndo foi constituida provisdo para eventuais
perdas, tendo em vista que a Administragdo considera ter sélido embasamento juridico que
fundamente os procedimentos adotados para a defesa. Em 31 de dezembro de 2016, esses
processos de perdas possiveis somam o montante de R$ 1.508 (2015 — R$ 311).

16 Patriménio liquido

@) Capital social

%de Capital Quantidade
participacéo social de aces
2016 2015 2016 2015 2016 2015

OAPS 100,00 2.033 2.032.852
ODB Ambiental 100,00 2.033 2.032.852
2.033 2.033 2.032.852 2.032.852

Em 29 de dezembro de 2016, a ODB Ambiental transferiu a totalidade das ac¢des detidas na
Companhia para a OAPS.

(b)  Prejuizo por acéo
O prejuizo béasico por agcdo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acBes ordinarias emitidas
durante o exercicio. A Companhia ndo mantém a¢des em tesouraria.

2016 2015
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (14.104) (19.775)
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas (milhares) 2.033 2.033
Prejuizo basico por agéo (em R$) (6,94) (9,73)

A Companhia ndo possui a¢cbes ordinarias em circulacdo que possam causar diluicdo ou
divida conversivel em ac¢Bes ordinarias. Assim, 0 prejuizo basico e o diluido por acdo sdo
iguais.
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resultado do exercicio
Receita

As reconciliagbes das receitas auferidas s&o conforme segue:

Nota
explicativa 2016 2015
Operagoes
Receita de servigos 29 (a) 67.140 30.499
Receita de construgéo 2.9 (b) 5.998 9471
73.138 39.970
Impostos e contribuicbes sobre servigos (6.224) (2.677)
Abatimentos e cancelamentos (1.281) (1.560)
65.633 35.733
O aumento da receita deve-se ao inicio das opera¢cdes da Companhia em junho de 2015.
Despesa por natureza
Nota
explicativa 2016 2015
Classificadas por natureza:
Custo de construgéo (i) (5.878) (9.282)
Pessoal
Remuneragdes (9.011) (7.061)
Encargos sociais e trabalhistas (3.190) (2.515)
Programa de alimentacédo (1.116) (725)
Programa de satde (849) (469)
Outros beneficios (266) (161)
(14.432) (10.931)
Materiais (5.668) (4.802)
Servigos
Aluguéis e condominios pessoa juridica, comunicacéo e energia elétrica 17.777) (10.714)
Servigos pessoa juridica (10.273) (8.683)
Manutengdes (630) (339)
Auditorias, consultorias e assessorias (1.570) (1.104)
Outros (43) (58)
(30.293) (20.898)
Tributos, taxas e contribui¢des (304) (81)
Partes relacionadas 12 (5.012) (3.118)
Seguros (436) (126)
Depreciagdo e amortizacdo (3.485) (1.685)
(+) Crédito Pis/Cofins dos custos operacionais 2.563 1.549
Comercial (281) (180)
Viagens (105) (128)
Outras (1.426) (968)
(64.757) (50.650)
Classificadas por fungéo:
Custo dos servigos prestados (52.271) (35.245)
Gerais e administrativas (12.620) (15.405)
Outras receitas, liquidas 134
(64.757) (50.650)
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O custo de construcdo é composto, basicamente, por servigcos de terceiros, mdo de obra,
materiais e outros custos necessarios para formagéo da infraestrutura do contrato.

Resultado financeiro

Nota

explicativa 2016 2015
Receitas financeiras

Rendimentos de aplica¢des financeiras 7 509
Multas por atraso de pagamento 611 128
Juros sobre atraso de pagamentos 448 35
Outras 8 514
(-) Tributos sobre receitas financeiras (Pis e Cofins) (50) (24)
1.024 1.165

Despesas financeiras
Juros e variagdes monetarias (14.735) (10.443)
Partes relacionadas 12 (3.727) (784)
Ajuste a valor presente (1.514) (4.044)
Multa por atraso de pagamento (1.403) (285)
Juros sobre atraso de pagamento (1.113) (53)
Outras (744) (505)
(23.236) (16.114)
Resultado financeiro, liquido (22.212) (14.949)

Seguros

A identificacdo, mitigacdo, gerenciamento de riscos e contratacdo de seguros sdo tratados
na Companhia obedecendo a parametros estabelecidos em politica especifica do Grupo
Odebrecht e contando com o apoio da OCS — Odebrecht Administradora e Corretora de
Seguros Ltda., seus consultores, corretores e seguradoras parceiras nacionais e
internacionais de primeira linha, para assegurar a contratacdo, o preco certo, das coberturas
adequadas a cada contrato, em montantes suficientes para fazer face a indenizacdo de
eventuais sinistros.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia seguros contratados, substancialmente
para a cobertura de prédios e instalagcdes, garantias dos contratos assinados referente a
prestacdo de servicos aos clientes, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos
de operacbes e ambiental, resumidos como segue:

Importancias

Tipo de cobertura seguradas
Responsabilidade civil 60.000
Risco de engenharia 173.204
Riscos diversos 10.000
Riscos operacionais 137.165
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracfe s financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Eventos subsequentes

Em 24 de marco de 2017, a Companhia realizou a segunda emisséao de debéntures simples,
ndo conversiveis em ac¢fes, no valor total de R$ 50.000, com vencimento em 24 de
setembro de 2018. Os recursos captados serdo exclusivamente destinados para refor¢co de
capital da Companhia, com o objetivo de cobrir eventuais necessidades de capital de giro e
pagamentos de investimentos realizados, ou ainda para cobrir o valor da outorga prevista no
contrato de concessao.

Em 26 de abril de 2017 foi aprovada pelo acionista a alteracdo do estatuto social que altera
a razao social da Companhia para BRK Ambiental - Sumaré S.A.

* * *
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