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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A. ("Companhia") que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 19 de novembro a 31
de dezembro de 2014, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboraciio de demonstracdes financeiras
livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cuprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstracdes financeiras estio livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéio de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacGes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliaciio dos riscos de distor¢io relevante
nas demonstracgoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliaciio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresenta¢io das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficicia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequacio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracio, bem
como a avaliagiio da apresentacio das demonstra¢Ges financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. Tancredo Neves 620, 30° e 34°, Ed. Empresarial Mundo Plaza, Caminho das Arvores,
Salvador, BA, Brasil 41820-020, T (71) 3319-1900, F: (71) 3319-1937, www.pwc.com/br
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigiio patrimonial e financeira da Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A. em
31 de dezembro de 2014, 0 desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 19 de
novembro a 31 de dezembro de 2014, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Salyador, 13 de m -de 2015
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais

Nota
Ativo explicativa 2014
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 6.713
6.713
N&o circulante
RealizAvel a longo prazo
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 9(a) 220
220
Intangivel 6 89.894
89.894
Total do ativo 96.827

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Empréstimos
Obrigacdes com poder concedente
Outros passivos

N&o circulante
Partes relacionadas
ObrigacGes com poder concedente

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Nota
explicativa 2014
7 30.142
10 54.599
132
84.873
8 11
10 10.336
10.347
11
2.033
(426)
1.607
96.827



Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Demonstragéo do resultado

Periodo de 19 de novembro a 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operag@es continuadas
Receita liquida de servigos
Custos dos senigos prestados

Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Prejuizo do periodo

Prejuizo por agdo de operagdes continuadas atribuivel aos acionistas da Companhia durante o periodo

(expresso em R$ por agao)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Nota

explicativa

12 (a)
12 (c)

12 (d)

9(a)

11 (b)

2.209
(2.165)

44

18

(708)

(646)

220

(426)

(0,59)



Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Demonstracdo das mutag¢fes no patriménio liquido
Em milhares de reais

Em 19 de novembro de 2014 (data de constitui¢cdo)

Aumento de capital social
Prejuizo do periodo

Em 31 de dezembro de 2014

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Nota Capital Prejuizo Total do
explicativa social acumulados patriménio liquido
11 (a) 1 1
11 (a) 2.032 2.032
(426) (426)
2.033 (426) 1.607




Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

Periodo de 19 de novembro a 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais

Huxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social

(646)

Ajustes

Margem de lucro de construcédo (44)

Juros, liquidos 142
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (548)
Huxos de caixa das atividades de investimentos

Adicdes ao intangivel (22.750)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (22.750)
Huxos de caixa das atividades de financiamentos

Ingressos de financiamentos 30.000

Partes relacionadas 11
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 30.011
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 6.713
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 6.713

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informagdes gerais

A Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A. (“Companhia”) foi constituida em 19 de novembro de 2014,
com o objetivo de explorar a concessao do servigco publico de 4gua e esgotamento sanitario do
Municipio de Sumaré, Estado de S&o Paulo.

Em 19 de dezembro de 2014, a Companhia assinou o contrato de concessao que compreende 0s
servi¢os publicos de abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario, incluindo a gestéo
comercial de todas as atividades, estudos técnicos, projetos, servicos e obras necessarias a
complementacédo, adequagcédo e modernizacdo do sistema, bem como a realizagdo de atividades
correlatas, servicos complementares e a exploracdo de fontes de receitas autorizadas, decorrente
da Concorréncia n° 04/2014 do Municipio de Sumareé.

O contrato de concessao possui prazo de vigéncia de 30 anos (2015 — 2045), prevé o reajuste
anual pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e opg&o para renovagdo do
prazo. As atividades correlatas, servicos complementares e a exploragdo de fontes de receitas
autorizadas estéo previstas para serem iniciadas em 19 de marcgo de 2015.

A Companhia é parte integrante da Organizagdo Odebrecht (“Organizagéo”), e é controlada pela
Odebrecht Ambiental S.A. (“ODB Ambiental”).

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresenta excesso de passivos circulantes sobre
ativos circulantes no montante de R$ 76.645, bem como apurou prejuizos no periodo no montante
de R$ 427. A Companhia apresentou prejuizos em virtude de ainda ndo ter iniciado suas
operacdes, e estar investindo na ampliagcdo da sua infraestrutura. A Companhia conta com o
acesso a recursos financeiros do controlador direto, ODB Ambiental, caso seja necessario para
fazer face aos passivos de curto prazo. Adicionalmente, os planos da administracdo contemplam a
negociacdo de empréstimos de longo prazo junto a instituicbes financeiras, bem como, a
Companhia iniciar4 suas atividades em 19 de marco de 2015 e o volume planejado de suas
operacdes para 0s exercicios seguintes serdo suficientes para gerar fluxo de caixa positivo e
cumprir as obrigacdes contratuais e financeiras.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes financeiras estao
descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente no periodo apresentado.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 13 de
marco de 2015.
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2.3.2

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacéao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor e ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contbeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém
maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e estimativas sédo significativas
para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC").

A Companhia ndo possuia outros resultados abrangentes no periodo findo em 2014. Dessa forma,
a demonstracdo de resultados abrangentes nesta data ndo esta sendo apresentada.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, € com risco insignificante de
mudanca de valor. As contas garantidas sdo demonstradas no balanco patrimonial, como
“Empréstimos”, no passivo circulante.

Ativos financeiros

Classificacéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob a categoria de
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros

foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apoés a data do balanco.

Reconhecimento e mensuracgéo
Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transacdo para todos os ativos financeiros néao classificados ao valor justo por meio do resultado.

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da
negociacao.
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2.3.3

(@)

(b)

2.4

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impairment de ativos financeiros e néo financeiros
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data da emissao do balango se existe evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
esta deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos
ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenca entre o valor contébil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contdbil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na
demonstracédo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver
uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual
taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a
Companhia pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um
preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como
uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

Nao foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de
impairment para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014.

Ativos nao financeiros

Os ativos que estéo sujeitos a amortizacdo sdo revisados para verificacdo de impairment sempre
gue eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus
custos de alienacdo e o seu valor em uso.

Ativos intangiveis

Direito de concessao

O direito de concesséo refere-se a outorga registrada na concessdo no ativo intangivel e as
respectivas obrigacdes relacionadas aos pagamentos futuros (exigibilidades) estdo registradas no

passivo circulante e ndo circulante.
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2.5

2.6

2.7

2.8

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A amortizacdo é calculada linearmente com base no prazo do contrato de concessédo. O direito de
outorga foi registrado a valor presente, sendo a amortizagcdo calculada linearmente com base no
prazo do contrato de concesséo.

Empréstimos

S&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidacdo é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos séo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, doze meses apos a data
do balanco.

Obrigacdes com o poder concedente

A Companhia reconhece a obrigacdo com o Poder Concedente, pelo direito de explorar o objeto
da concessao, quando seu valor é conhecido ou calculavel e previsto em contrato. Se o prazo de
pagamento for equivalente a um ano ou menos, € classificada no passivo circulante. Caso
contrério, € apresentada no passivo nao circulante.

Imposto de renda e contribui¢c&do social correntes e diferidos

O imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e adicbes ou exclusdes temporarias. As
aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacéo desses créditos diferidos, sdo
de 25% de imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Com base em projecSes de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenarios que podem sofrer alteracdes, os tributos diferidos ativos sao reconhecidos
por ser provavel que o lucro futuro tributavel sera compensado com os saldos de prejuizos fiscais
e base negativa acumulados.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente séo apresentados liquidos, no passivo quando
houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatorio.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacao de
servigcos no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com seguranca, é
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para, conforme descricdo a seguir.

8 de 17



2.9

(@)

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita de construcéo

A receita de construgdo foi estimada considerando os gastos incorridos pela Companhia na
formacdo da infraestrutura e a respectiva margem de lucro, determinada com base nos
correspondentes custos de envolvimento da Companhia na formac¢do do seu ativo intangivel,
presente no contrato de concesséao publica (ICPC 01 (R1) e OCPC 05), j& que a Companhia adota
como pratica a terceirizacdo dos servicos de construcdo, com riscos de construcao assegurados
nos contratos de prestacao de servicos.

A receita de construcdo é determinada e reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) do Comité
de Pronunciamentos Contdbeis — Contratos de Concessado, segundo o método de porcentagem
de conclusdo, mediante incorporacdo da margem de lucro aos respectivos custos incorridos no
més de competéncia. A margem de lucro utilizada em 2014 é de 2%.

Capital social

As ac¢0les ordinarias séo classificadas no patriménio liquido da Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e o0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social estdo
contempladas a seguir.

Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos
A Companhia reconhece provisdes por conta de situacBes em que é provavel que valores
adicionais de impostos forem devidos. Quando o resultado final dessas questdes é diferente dos

valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais
atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.
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(b)

(c)

(d)

4.1

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Recuperabilidade do imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

A Companhia mantém o registro de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre as
seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social; e (ii) receitas e
despesas contabeis temporariamente ndo tributaveis e indedutiveis, respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracao futura de lucros
tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da Companhia.
Essas estimativas estdo contidas no Plano de Negdcios, que € aprovado anualmente pela
Administracdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a projecao de lucros tributaveis.
Se essas projecdes indicarem que os resultados tributaveis ndo serdo suficientes para absorver
os tributos diferidos, sao feitas as baixas correspondentes a parcela do ativo que ndo sera
recuperada. Os prejuizos fiscais e bases negativas da contribui¢cdo social ndo expiram no ambito
tributario brasileiro.

Reconhecimento de receita de construcao

A Companhia usa o0 método de porcentagem de conclusdo para contabilizar seu contrato de
construcao. O uso deste método requer que a Companhia estime o estagio de execucao de cada
contrato até a data-base do balanco patrimonial como uma proporcao entre 0os custos incorridos
com 0s servicos até entdo executados e o total dos custos orcados (Nota 2.8).

Vida util do ativo intangivel

Os ativos intangiveis da concessdo sao amortizados pelo método linear e refletem o periodo em
gue se espera que os beneficios econdémicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia,
podendo ser o prazo final da concessao, ou a vida Gtil do ativo, 0 que ocorrer primeiro.

O ativo intangivel tem a sua amortizacao iniciada quando esta disponivel para uso, em seu local e
na condicdo necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia.

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Consideracdes gerais

A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa e empréstimos.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operagfes. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operagbes € feita atravées de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposi¢do dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimoénio da Companhia.
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4.2

Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adicionalmente, a Companhia ndo participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante o periodo findo em 31 de dezembro de
2014.

Risco de liquidez

Para administrar a liquidez do caixa séo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital as acionistas ou, ainda, emitir novas a¢cfes ou vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.

A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa.

O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balanco patrimonial, com a divida liquida.

O indice de alavancagem financeira no periodo findo em 31 de dezembro de 2014, pode ser
assim sumariado:

2014
Total de empréstimos (Nota 7) 30.142
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (6.713)
Divida liquida 23.429
Total do patriménio liquido 1.607
Total do capital 25.036
indice de alavancagem financeira - % 94%

11 de 17



Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

4.3 Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo classificados da seguinte forma:

2014
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 6.713
6.713
Outros passivos financeiros
Obrigacdes com poder concedente (64.935)
Empréstimos (30.142)
(95.077)
5 Caixa e equivalentes de caixa
2014
Banco conta movimento 2
Aplicagdes financeiras (i) 6.711
6.713
() O saldo de aplicagdes financeiras em 31 de dezembro de 2014, esté representado por operagéo

compromissada com banco de primeira linha, sendo a remuneracéo relacionada a uma variagcéo
média de 93% do Certificado de Depdsito Interbancério (“CDI”).

6 Intangivel

Intangivel em

Direito de uso (i) formacao (ii) Total
Em 19 de novembro de 2014
Adicdes 87.685 2.209 89.894
Saldo contébil, liquido 87.685 2.209 89.894
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 87.685 2.209 89.894
Saldo contabil, liquido 87.685 2.209 89.894
Vida util (anos) 30
® Refere-se a outorga fixa a pagar ao poder concedente. Deste valor, foram pagos R$ 22.750 em

2014.

(ii) O intangivel em formacéo refere-se a investimentos na construcdo da estacdo de esgotamento

sanitario do Municipio de Sumaré, com expectativa de entrada em operacdo no 2° semestre de
2017.
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Empréstimos

Composicéao

Instituicdo Encargos Taxa efetiva de
financeira Modalidade financeiros anuais juros anual Vencimento 2014
Banco Bradesco S.A. ("Bradesco"”) Capital de giro (CCB) CDI+2,2% 13,25% dez/2015 30.142
30.142
Movimentacao
2014
Adic&o de principal 30.000
Adic&o de juros 142
Saldo no final do periodo 30.142

Garantias e outras informacgdes relevantes

O contrato junto ao Bradesco estd garantido pelo suporte de seu acionista controlador, ODB

Ambiental.

Consideram-se os valores contabeis dos empréstimos equivalentes aos valores justos.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de R$ 11 refere-se a garantia corporativa devida ao
acionista controlador, ODB Ambiental, conforme contrato firmado entre as partes, sem incidéncia

de juros e vencimento indeterminado.

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

Composicdo, expectativa de
contribuicdo social diferidos.

Composigdo no balango patrimonial (néo circulante)

Ativo diferido
Passivo diferido
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Conforme o estudo técnico preparado pela administragdo da Companhia, os lucros tributaveis
futuros permitem a recuperacao do ativo fiscal diferido e liquidacdo do passivo fiscal diferido
existentes, conforme estimativa a seguir:

Ativo de imposto diferido

Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses 39
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses 196
235

Expectativa de realizacdo do ativo diferido é como segue:

2015 39
2016 a7
2017 a7
2018 47
2019 a7
2020 8

235

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serdo revisadas durante
0s respectivos periodos. Os referidos créditos sdo passiveis de compensacdes com lucros
tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de prescri¢ao.

A movimentacao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos durante
o periodo, sem levar em consideracdo a compensacao dos saldos é a seguinte:

Reconhecido na
demonstragao do
resultado 2014

Ativo fiscal diferido

Ajustes de RTT (Outros) 235 235

Reconhecido na
demonstragao do
resultado 2014

Passivo fiscal diferido

Receita e custo de construgdo concessdes ativo intangivel (ICPC01 (R1) e OCPCO05) (15) (15)
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Reconciliacdo da aliqguota nominal com a taxa efetiva

O imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro da Companhia, antes do imposto de renda
e contribuigcéo social, difere do valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto de
renda e contribui¢cdo social nominal, aplicavel aos lucros individual e consolidado, como segue:

2014
Resultado antes de imposto de renda e contribuicao social (646)
Aliquota nominal 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal 220
Receita de imposto de renda e contribui¢céo social diferidos 220

Lei n°®12.973 de 13 de maio de 2014.

A Lei n® 12.973 de 13 de maio de 2014, objeto de conversdo da Medida Provisoéria n® 627 de 11
de novembro de 2013, revogou o Regime Tributario de Transicdo (RTT) e trouxe outras
providéncias, dentre as quais se destacam: (i) alterac6es na legislacao tributaria federal relativa ao
IRPJ, CSLL, PIS/PASEP e & COFINS com o objetivo de alinhar a contabilidade fiscal a societaria;
(i) disposicbes sobre o calculo de juros sobre capital préprio; (iii) consideracdes sobre
investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; (iv) disposicdo acerca do
tratamento fiscal dos dividendos calculados com base nos resultados apurados no periodo de
janeiro de 2008 a dezembro de 2013; e (v) disposicdes associadas a tributacdo dos contratos de
concessao de servigcos publicos. As disposi¢cdes previstas nessa legislagdo tém vigéncia a partir
de 2015, salvo na hipétese de opcéao pela sua adocéo antecipada a partir de 2014.

Posteriormente, no quarto trimestre de 2014, foram editadas instru¢cdes normativas pela Receita
Federal do Brasil (RFB) com o objetivo de regulamentar as disposi¢cdes da Lei n°® 12.973/14,
dentre as quais destacam-se a IN RFB n° 1.515/14, que dispde especialmente sobre os efeitos da
revogacédo do RTT.

No que concerne ao exercicio da opcéo pela aplicacdo dos efeitos da Lei n® 12.973/14 para o ano-
calendario de 2014, em novembro de 2014, por ocasido do envio da Declaracdo de Débitos e
Créditos Tributarios Federais (DCTF) relativa ao més de agosto de 2014, a Companhia ndo optou
pela adoc¢éo antecipada dos efeitos da referida Lei.

De acordo com a IN RFB n° 1.499/14, a opgéo pela antecipagcédo ou nao dos efeitos da Lei n°®

12.973/14 para o ano-calendario de 2014, foi confirmada na DCTF correspondente ao més de
dezembro de 2014, cujo prazo para entrega se encerra em 23 de fevereiro de 2015.
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Obrigacdes com o poder concedente

Refere-se a outorga fixa a pagar ao poder concedente pela exploragdo e utilizagdo dos bens
afetos ao contrato de concesséao via subdelegacéo dos servigos de coleta e tratamento de esgoto
e gestdo comercial da agua no Municipio de Sumareé.

O valor total da obrigacdo com o poder concedente € de R$ 91.000 divididas em 14 parcelas
ajustadas a valor presente pela taxa de desconto de 8,52% ao ano que se refere a taxa interna de
retorno do contrato de concessdo. A primeira foi paga no ato da celebracdo do contrato de
concessao com valor equivalente a 25% do valor total da outorga (R$ 22.750); a segunda parcela,
gue tem o mesmo valor da primeira devera ser paga imediatamente apés o término da operacéo
assistida (19 de margo de 2015), e as 12 parcelas restantes deverdo ser pagas mensalmente 30
dias ap0s o término da operacéo assistida.

Patriménio liquido

Capital social

%de Capital Quantidade
paticipagéo social de agdes

ODB Ambiental 100 2.033 2.032.852
2.033 2.032.852

Em 19 novembro de 2014, a Companhia foi constituida com o capital social de R$ 1, através da
emissdo de 1.000 a¢Bes ordinarias, em moeda corrente nacional.

Em 16 de dezembro de 2014, foi aprovado o aumento de capital social, no montante de R$ 2.032,
mediante a emissdo de 2.031.852 acdes ordindrias, totalmente integralizadas com créditos detidos
pela ODB Ambiental junto & Companhia.

Prejuizo por acao
O prejuizo basico por acdo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas

da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Bes ordinarias emitidas durante o periodo.
A Companhia ndo mantém acbes em tesouraria.

2014
Prejuizo atribuivel ao acionista da Companhia (426)
Quantidade média ponderada de ag8es ordinarias emitidas (milhares) 727
Prejuizo béasico por agao (0,59)
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A Companhia ndo possui acBes ordinarias em circulacdo que possam causar diluicdo ou divida
conversivel em acdes ordinarias. Assim, o prejuizo basico e o diluido por acdo séo iguais.

12 Resultado do periodo
(a) Receita
A totalidade da receita do periodo, no montante de R$ 2.209, refere-se a receita de construcao

sem incidéncia de tributos (Nota 2.8).

(b) Receita de Construcao

Receita liquida Custo Margem
de Construgao de Constru¢ao de lucro
Natureza do
contrato 2014 2014 2014
Concesséo - Ativo intangivel 2.209 (2.165) 44
(c) Resultado financeiro
Nota
explicativa 2014
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacéo financeira 18
18
Despesas financeiras
Despesas com juros (142)
Garantias e avais com partes relacionadas 8 (11)
Tributos sobre operages financeiras (555)
(708)
Resultado financeiro, liquido (690)
* * *
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